
Simulacro Primer Ejercicio – 10 de mayo de 2023 

Primer ejercicio; 2ª parte (Dictamen sobre escenario macroeconómico) 

 

 El ejercicio consta de 6 preguntas. La calificación del conjunto de las respuestas será APTO 
o NO APTO.  

 Dispone de 1 hora y 45 minutos para responder a las cuestiones planteadas.  
 

 Evite el uso de abreviaturas personales, ya que la lectura se realizará de forma literal. Utilice 
únicamente aquellas generalmente aceptadas como PIB e IPC.  

 Se permiten referencias a datos que conozca el opositor del entorno económico global 
durante el período analizado, aunque no estén en las tablas adjuntas y siempre y cuando el 
grueso del análisis se centre en los datos que se proporcionan. 

 

 No está permitido el uso de calculadora.  
 

 En la parte superior de cada hoja, deberán consignarse el nombre y los apellidos antes de 
que finalice la prueba. Las hojas deberán ser numeradas.  
 

 El Tribunal no responderá a preguntas para garantizar la igualdad de oportunidades. En caso 
de duda, cada opositor debe interpretar lo que está escrito.  
 

 Todos los dispositivos electrónicos (móviles, relojes inteligentes, etc.) deberán permanecer 
apagados durante el desarrollo de la prueba y lejos del alcance del opositor.  

 

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
 

Al oeste de Cuzco estudiaba y vivía una opositora sin hacer mucho caso a lo que sus 
preparadores le decían. Cierto día de descanso, el maratón audiovisual de Callejeros Viajeros le 
supo a poco y decidió tomarse una semana de vacaciones para comprobar por sí misma las 
ganancias de bienestar asociadas a la apertura económica internacional.  
 
Tras convencer a todo su grupo de CECO para que se sumaran al viaje, compraron los vuelos a 
un país calificado internacionalmente como “Emergente”. Como buenos opositores, metódicos 
y sin dejar nada al azar, se hicieron con una guía de viaje que procedieron a sintetizar y subrayar 
con 6 colores distintos. Era una guía especial, elaborada por tecos mochileros, que además de 
la información práctica habitual, contaba con un cuadro macroeconómico desplegable de 
bolsillo… 

 
 
 
 
 
 
 



En los siguientes cuadros y gráficos se muestra información macroeconómica y financiera del 
país emergente en cuestión. El primer cuadro muestra la información con carácter trimestral a 
partir del 4T 2021 y hasta la última fecha disponible.  
 
Esta fecha es relevante dado que hacia finales de 2021 las autoridades de este país modificaron 
sustancialmente el rumbo de la política económica, en el marco de lo que han denominado el 
“Nuevo Modelo Económico”. 
 
Entre otras medidas, este nuevo modelo económico pretende fomentar la inversión privada y 
mejorar la competitividad de las exportaciones mediante tipos de interés bajos y un tipo de 
cambio débil, con el fin de reducir el déficit por cuenta corriente. 
 
Atendiendo a la información presentada, responda a las siguientes preguntas: 
 
1. Analice el perfil cíclico de esta economía a lo largo del periodo 2019-2022, con especial énfasis 
en su evolución a partir del cambio de rumbo de la política económica.  
 
2. Evalúe los cambios en la orientación de la política monetaria y su posible impacto en las 
principales variables macroeconómicas y en las expectativas de los agentes. Tenga en cuenta el 
entorno global de tipos de interés a lo largo de 2022. 
 
3. Analice en detalle la evolución del sector exterior y las principales variables que influyen en 
su evolución. Evalúe la efectividad de la nueva política económica en la búsqueda del equilibrio 
exterior.  
 
4. Comente brevemente la evolución de la política fiscal y valore el policy mix de esta economía.  
 
5. En paralelo con las nuevas medidas de política monetaria, se han aplicado medidas 
macroprudenciales y regulatorias para controlar el crecimiento del crédito y dirigirlo hacia los 
sectores más productivos relacionados con la inversión, las exportaciones y el crecimiento 
potencial. Además, se ha introducido un depósito en moneda local con tipo de cambio 
garantizado con el fin de frenar el crecimiento de los depósitos en moneda extranjera.  
 
Analice el impacto de las políticas monetarias y macroprudenciales sobre las fortalezas y 
debilidades del sector financiero del país. ¿Existen riesgos para la estabilidad financiera? ¿Este 
riesgo puede extenderse al sector público? 
 
6. Señale cuáles son las principales vulnerabilidades y riesgos de esta economía. ¿Cuál sería su 
valoración global del nuevo rumbo de política económica? Realice una recomendación sobre las 
políticas a aplicar en los próximos años. 
 



 

  2019 2020 2021 2021 T4 2022 T1 2022 T2 2022 T3 

PIB Real variación interanual, % 0,8 1,9 11,4 9,6 7,5 7,7 3,9 

PIB Real (tasa trimestral) variación trimestral, %    1,6 0,6 1,9 -0,1 

PIB real por componentes de la Demanda  
       

Demanda doméstica variación interanual, % -1,4 7,3 6,5 5,3 4,7 5,2 3,3 

 Gasto en consumo final nacional privado variación interanual, % 1,5 3,2 15,3 20,5 21,1 22,5 19,9 

 Gasto en consumo final de las AAPP variación interanual, % 3,8 2,5 2,6 1,4 4,7 2,0 8,5 

 Formación bruta de capital variación interanual, % -12,5 7,4 7,4 2,1 4,1 5,0 -1,3 

Demanda exterior (contribución al PIB) variación interanual, % 2,6 -6,2 6,1 4,3 3,0 2,7 0,7 

 Exportación de bienes y servicios variación interanual, % 4,2 -14,4 24,9 21,6 14,8 16,4 12,6 

 Importación de bienes y servicios variación interanual, % -5,0 6,7 2,4 3,1 2,2 5,8 12,2 

Precios                 

IPC variación interanual, % 15,2 12,3 19,6 25,8 54,8 74,1 81,1 

Inflación subyacente variación interanual, % 13,5 11,2 18,3 22,2 44,0 55,3 65,3 

Mercado Laboral                 

Empleo total variación interanual, % -2,2 -4,7 7,6 9,9 7,9 8,0 5,8 

Salarios nominales (salario/hora) variación interanual, % 18,2 7,0 39,7 48,6 68,4 76,0 97,8 

Tasa desempleo  % población activa 13,7 13,1 12,0 11,2 11,0 10,7 10,0 

Sector público                 

Saldo de las AAPP  % del PIB -2,9 -3,4 -2,7 -3,6 -3,1 -1,3 -1,4 

Saldo primario  % del PIB -0,6 -0,8 -0,2 -0,2 0,4 1,6 0,8 

Deuda bruta AAPP % del PIB 30,8 35,9 37,9 37,9 36,2 33,7 29,3 

Deuda bruta AAPP en moneda local % del PIB 15,5 15,7 12,9 12,9 15,4 11,1 10,1 

Deuda bruta AAPP en moneda extranjera % del PIB 15,3 20,2 25,0 25,0 20,8 22,6 19,3 

Rating soberano Rating S&P B+ B+ B+ B+ B+ B+ B 

Sector exterior                 

Saldo por cuenta corriente % del PIB 1,4 -4,4 -0,9 -0,9 -2,3 -3,0 -7,0 

Saldo comercial (bienes) % del PIB -2,2 -5,3 -3,6 -3,6 -5,5 -6,9 -13,6 

Reservas internacionales BC (brutas) (Miles millones USD) 144,9 128,0 156,7 156,7 152,1 143,4 152,8 

Importación petróleo y gas natural % consumo total 92,8 93,2 92,7 93,7 92,9 94,4 93,6 

Sector Financiero                 

Crédito total variación interanual, % 4,0 29,0 21,7 24,1 38,3 52,2 64,8 

Préstamos dudosos % del total 5,4 4,1 3,1 3,1 2,9 2,5 2,4 

Provisiones sobre préstamos dudosos % del total 65,1 74,9 79,5 79,5 79,9 81,5 83,3 

Capital total (% sobre activos ponderados por riesgo) % 18,4 18,7 18,4 18,4 20,4 18,1 18,7 

Capital Tier1 (% sobre activos ponderados por riesgo) % 14,2 14,5 13,4 13,8 15,6 13,8 14,4 

Depósitos en moneda extranjera % del total 51,0 55,3 64,5 64,5 58,1 56,9 53,8 

Depósitos en moneda local con t/c garantizado % del total n.d n.d n.d n.d 11,7 15,1 17,4 

 
 
 



Gráfico 1. Contribución a la inflación interanual                                                                                              Gráfico 2. Tasa crecimiento PIB Real y contribuciones al crecimiento  

 
 
 

 
 
 
 

 
Gráfico 3. Evolución tipo de cambio efectivo (Nominal, Real)                                                                       Gráfico 4. Tipo de interés del Banco Central // Tipo de cambio moneda local/USD 

     
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
Gráfico 5. Balanza por cuenta corriente (acumulado 12 meses)                                                                       Gráfico 6. Balanza por cuenta corriente y su financiación (acumulado 4 trimestres) 
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  Gráfico 6. Posición externa                                                                                                                                         Gráfico 7. Reservas Internacionales (Banco Central) 

 

 
 
 
 

 
 
 

 
 
Gráfico 7. Stock de crédito bancario (% PIB)                                                                                                         Gráfico 8. Ratios de liquidez y apalancamiento sector bancario  

 
 

 
 
 
 

 
 Gráfico 9. Cambio tipo de interés Banco Central desde 4T 2021 (PAIS vs Comparables) 
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